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En los altimos anos, la discusion sobre la transicion hacia un
orden internacional multipolar ha adquirido una dimension
monetaria cada vez mas visible. Las sanciones financieras
impuestas a Rusia desde 2022, la creciente rivalidad
estratégica entre Estados Unidos y China y el desarrollo
acelerado de Monedas Digitales de Bancos Centrales
(CBDCs) han reactivado ¢l debate sobre la dependencia
global del délar estadounidense y de infraestructuras como

SWIFT.
n este contexto, diversos analistas han propuesto la creacion
de una pasarela de pagos soberana basada en CBDCs que
I l : permita a las economias emergentes no occidentales reducir
costos de transaccion, evitar intermediarios financieros

dominados por Occidente y fortalecer su autonomia
monetaria.

Segun estimaciones del Bank for International Settlements
(BIS) y el Fondo Monetario Internacional (2022), la
interoperabilidad digital podria reducir los costos de
pagos transfronterizos entre 40% y 80%, ademas de
acortar los tiempos de liquidacion de dias a segundos.
Plataformas como el Proyecto mBridge, impulsado por
bancos centrales asiaticos, han demostrado la viabilidad
técnica de liquidaciones casi instantaneas entre monedas
digitales soberanas.

No obstante, el desafio no es Unicamente técnico, sino
estructural. La hegemonia del délar no depende solo de
sistemas como SWIFT, sino de la profundidad y liquidez
de los mercados financieros estadounidenses, Ila
estabilidad juridica, la confianza institucional y el poder
geopolitico que los respalda. En términos de economia
politica internacional, el poder monetario es ante todo
estructural; modificar la infraestructura de pago no
implica necesariamente alterar la jerarquia financiera
global.

*Todas las fuentes de informacién citadas se encuentran en los ensayos correspondientes.

Ademas, las economias emergentes no
occidentales constituyen un grupo heterogéneo
con intereses divergentes. China posee
capacidad tecnoldgica y financiera suficiente
para liderar plataformas digitales alternativas;
sin embargo, paises latinoamericanos o
africanos enfrentan limitaciones estructurales
que podrian reproducir nuevas dependencias.
Existe el riesgo de que una arquitectura
disefiada para escapar de la hegemonia
estadounidense derive en una nueva centralidad
tecnologica asiatica.

El caso ruso resulta ilustrativo. Tras su
exclusion parcial del sistema financiero
occidental, Moscu aceler6 el desarrollo del
SPFS como alternativa a SWIFT, mientras
que China expandio su sistema CIPS. No
obstante, ambos mecanismos han mostrado
un alcance limitado fuera de sus esferas
regionales. La experiencia demuestra que
sustituir redes financieras consolidadas
requiere no solo innovacion técnica, sino
confianza internacional sostenida.

Por otra parte, las CBDCs atin se encuentran en
fases piloto en la mayoria de los paises.
Persisten desafios significativos en materia de
ciberseguridad, estandarizacion regulatoria,
proteccion de datos y gobernanza algoritmica.
La interoperabilidad plena depende de acuerdos
politicos complejos, no Unicamente de
protocolos tecnologicos.

Desde la teoria de las Relaciones
Internacionales, enfoques como el Liberalismo
Institucional sugieren que la creacion de
tribunales multilaterales y marcos regulatorios
comunes podria reducir la incertidumbre y
fomentar la cooperacion (Keohane & Nye,
1977). No obstante, en un contexto de
fragmentacion  geopolitica y competencia
estratégica, la convergencia normativa parece
menos probable que la consolidacion de
bloques financieros regionales.

En suma, la transicion hacia una multipolaridad
monetaria dependera menos de la innovacion
tecnologica y mas de la construccion de
confianza, estabilidad institucional y
coordinacion politica sostenida.



